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Domur i mali E-14/20 Liti-Link AG gegn LGT Bank AG

MIFID I: NAEGJANLEG VEITING UPPLYSINGA TIL VIDSKIPTAVINA VARDANDI
UMBUN

Med démi sem kvedinn var upp i dag veitti EFTA-domstollinn radgefandi alit um spurningar sem
honum barust fra Haestarétti Liechtenstein (Furstlicher Oberster Gerichtshof). Spurningarnar
vordudu talkun & tilskipun Framkveaemdastjérnarinnar 2006/73/EB fra 10. &gust 2006
(,,framkvaemdartilskipunin®) um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB
ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi fjarfestingarfyrirteekja og hugtok sem
skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun (,,MiFID I).

Malid fyrir landsdomstélnum vardar beidni um upplysingar um avinning med verdgildi sem
greiddur var til LGT Bank AG (,LGT) i tengslum vid vidskiptasamband LGT vid tiltekinn
vidskiptavin. Arid 2018 hafdi vidskiptavinurinn framselt allar krofur sem stéfudu af
vidskiptasambandi hans vid LGT til Liti-Link AG til innheimtu. Landsdémstollinn leitadi
leidbeininga vardandi tulkun 26. gr. framkveemdartilskipunarinnar, med hlidsjon af veitingu
upplysinga um poknanir, umbodslaun eda dpeningalegan avinning (,,umbun).

EFTA-domstollinn ~ komst ad  peirri  nidurstodu  ad  lokamalsgrein ~ 26.  gr.
framkvaemdartilskipunarinnar, sem lesa verdur med hlidsjon af fyrstu malsgrein sama akvadis,
sem og 19. gr. MiFID I, verdi ad talka sem svo ad greina megi fra grundvallarskilmalum
fyrirkomulags i tengslum vid veitingu umbunar i stuttu mali, svo framarlega sem
fjarfestingafyrirteekid hafi skyrt vidskiptavinum frd pvi adur en fjarfestingapjonusta eda
vidbotarpjonusta var veitt, ad slik umbun sé greidd eda méttekin fra pridja adila; hafi skuldbundid
sig til ad veita frekari upplysingar ad beidni vidskiptavinarins; og virdir pa skuldbindingu. EFTA-
domstéllinn taldi einnig ad veiting upplysinga geati farid fram med almennum eda fyrirfram
akvednum skilmélum. pad sé p6 had pvi ad hver og einn vidskiptavinur fai upplysingar i tengslum
vid tiltekna fjarfestingarpjonustu, og ad upplysingarnar veiti vidskiptavininum nagjanlegan
grundvoll til ad taka upplysta akvordun um fjarfestingu. Enn fremur taldi EFTA-domstollinn ad
slik veiting upplysinga feli i sér skyldu fjarfestingafyrirtaekis til ad gefa skyrt til kynna hvort og
hvenaer umbun sé veitt & heildsteedan, ndkveeman og skiljanlegan hatt, adur en vidkomandi
fjarfestingapjonusta eda vidbotarpjonusta er veitt. Almenn veiting upplysinga sem visar
einvordungu til pess moguleika ad fjarfestingafyrirteeki geeti hlotid slika umbun fra pridja adila
telst ekki nazgjanleg. Pa komst EFTA-domstdllinn ad peirri nidurstddu ad skilyrdin fyrir veitingu
upplysinga um umbun i stuttu mali teljist ekki uppfylit ef fjarfestingafyrirtekid skuldbindur sig til
ad veita frekari upplysingar eingéngu fyrir tolf manada timabil fyrir mottéku beidni.

A0 pvi er vardar veitingu upplysinga samkveemt i-undirlidar b-lidar 1. mgr. 26. gr., taldi EFTA-
domstéllinn ad ef ekki er unnt ad ganga Ur skugga um fjarhaed poknana eda umbodslauna, teljist
veiting upplysinga eingdngu rétt ef vidskiptavini er komid i pa stodu ad honum sé feert ad reikna
umreaedda upphad sem fjarfestingafyrirtaekinu er veitt, svo honum sé gert kleift ad taka upplysta
akvordun um fjarfestingu.



Loks taldi EFTA-démstollinn ad EES-rettur krefjist ekki beinna réttarahrifa akveeda EES-réttar,
sem ekki hafa verid réttilega innleidd i landsrétt. Landsdomstolum er pé engu ad sidur skylt ad
tryggja, eins og framast er unnt, ad komist er ad peirri nidurstodu sem EES-réttur midar ad, med
pbvi ad tulka landsrétt i samraemi vid EES-reétt.

Dominn 1 heild sinni er ad finna a vefsloo EFTA-domstolsins: www.eftacourt.int.

Fréttatilkynning pessi er ekki opinbert skjal. Domurinn sjalfur gildir.


file://///SRV-FS01/RedirectedFolders$/cbischoff/Desktop/_Judgments%20and%20Press%20Releases/14-20/www.eftacourt.int

